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Oceania Business Plaza, Torre 2000, Piso 43
Panama, Ciudad de Panama

AUDIT, ACCOUNTING & TAX Tel: (507) 216-8375
info@finexaudit.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REVISION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al Liquidador, a la Superintendencia de Bancos de Panama

y a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
FPB Bank Inc.
Panama, Republica de Panama

Introduccion

Hemos revisado el estado de situacion financiera que se acompafa de FPB Bank Inc., en
adelante “el Banco”, al 31 de diciembre de 2019, los estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa (“los estados
financieros revisados”). La administracion del Banco es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros revisados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para
proposito de supervision. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros con base en nuestra revision.

Alcance de la Revision

Efectuamos nuestra revisiéon de conformidad con la Norma Internacional para Trabajos de
Revision No. 2400, “Trabajos de Revision de Estados Financieros”. Una revision de estados
financieros consiste en realizar indagaciones principalmente con el personal responsable de
asuntos contables y financieros, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision es substancialmente de menor alcance que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, y en
consecuencia, no nos permite obtener certeza de que llegarian a nuestro conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran ser identificados en una auditoria. Por consiguiente, no
expresamos una opinion de auditoria.

Base para la Conclusién con Salvedad

Tal como se menciona en la Nota 2(a) a los estados financieros, el Banco ha preparado los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 sobre la base contable de negocio en marcha, la
cual supone que el Banco seguira operando. Debido a que la Superintendencia de Bancos
ordend la liquidacion forzosa del Banco, tal como se describe en la Nota 1, la base contable de
negocio en marcha no es aplicable y, en su lugar, el Banco debe presentar los activos y pasivos
a sus valores de liquidacion. Debido a esta circunstancia, nosotros no hemos podido efectuar
procedimientos de revisién sobre estados financieros preparados sobre valores de liquidacion.
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Tal como se detalla en la Nota 14 a los estados financieros, el Banco mantiene depdsitos
en Banco Nacional de Panama por un monto de USD919,849 (2018: USD936,463), los
cuales no han sido presentados en el estado de situacion financiera, estos depodsitos se
mantienen registrados, en cuentas de control, fuera de balance. Estos fondos corresponden
a clientes de la Casa de Valores FPB Bank Inc.

No obtuvimos informacion suficiente que nos permitiera realizar procedimientos de revision
relacionados con las siguientes transacciones y registros contables:
e Determinacion del valor en liquidacién de los instrumentos financieros (efectivo en
bancos, inversiones, préstamos, depdsitos de clientes) y otros activos y pasivos.
e Determinacion del valor en liquidacion de otros pasivos que surjan de contingencias.
¢ Verificacidn de la razonabilidad de la reserva para pérdidas en préstamos.
e Verificacion de la razonabilidad de la provision para impugnacion.

Conclusion con Salvedad

Basados en nuestra revision, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién
Base para la Conclusion con Salvedad de nuestro informe, nada ha surgido a nuestra
atenciéon que nos haga creer que los estados financieros que se acompafian no presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Banco al 31
de diciembre de 2019, su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con las NIIF.

tinex

Panama, Republica de Panama
8 de junio de 2020



FPB BANK INC.

(Una entidad en liquidacion forzosa por la Superintendencia de Bancos)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

ACTIVOS

Efectivo
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos en el exterior
A plazo en bancos locales
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Préstamos

Menos: reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos, neto

Inversion en subsidiarias

Mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipos, neto
Intereses acumulados por cobrar

Bien inmueble reposeido
Otros activos

Total de activos

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de losestados financieros.

4,6
14,17

4,7

2019 2018
500 77
12,379,351 5,818,528
65,103 115,245
27,501,875 40,106,084
39,946,329 46,039,857
39,946,829 46,039,934
26,052,043 29,710,388
(26,052,043) (6,548,247)
0 23,162,141
1,617,576 1,675,960
0 1,944
379,732 438,843
0 240,677
55,249 135,450
41,999,386 71,694,949




FPB BANK INC.

(Una entidad en liquidacion forzosa por la Superintendencia de Bancos)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos
Depdsitos de clientes:
Alavista - locales
Alavista - extranjeros
Ahorro - locales
Ahorro - extranjeros
A plazo - locales
Aplazo - extranjeros
Otros Depositos
Total de depésitos de clientes

Provision por impugnacion

Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Reserva para bien inmueble reposeido
Reservas Regulatorias

Pérdida acumulada

Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de losestados financieros.

14

10

2019 2018
763,161 957,447
19,870,376 24,992,863
1,758,930 2,210,274
6,662,760 8,372,436
2,018,693 2,536,693
13,022,201 15,914,708
71,300 89,596
44,167,421 55,074,017
19,083,311 27,067,413
509 520
4,241,889 2,586,778
67,493,130 84,728,728
13,600,000 13,600,000
0 24,068
0 23,902,835
(39,093,744) (50,560,682)
(25,493,744) (13,033,779)
41,999,386 71,694,949




FPB BANK INC.
(Una entidad en liquidacion forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Nota 2019 2018
Ingresos por intereses:
Depésitos en bancos 1,168,274 668,542
Préstamos (32,096) 534,776
Total de Ingresos por Intereses 1,136,178 1,203,318
Provision (reversion) para pérdidas en préstamos 20,223,460 (671,223)
Reversion de provisiéon por impugnacion (7,984,102) (1,196,505)
(Reversion) provision para perdidas en fondos (20,845) 2,257,407
Ingreso de intereses después de la provision (11,082,335) 813,639
Otros ingresos (gastos):
Honorarios y comisiones 12,364 25,292
Gastos por comisiones (61,232) (78,892)
Pérdida en venta de bien inmueble reposeido (60,677) 0
Oftros, neto (27,411) (581,011)
Ganancia (pérdida) neta en inversiones (20,606) 226,091
Pérdida en venta de activo fijo 0 (286,972)
Pérdida en venta de préstamos 0 (1,311,496)
Total de otros ingresos (gastos), neto (157,562) (2,006,988)
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal 11 203,199 392,078
Gastos legales 418,146 240,851
Honorarios y servicios profesionales 237,839 210,036
Depreciaciéon y amortizacion 9 1,944 59,844
Alquiler 21,603 48,602
Viajes 0 2,266
Otros 12 337,337 521,953
Total de gastos generales y administrativos 1,220,068 1,475,630
Perdida neta (12,459,965) (2,668,979)

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los
estados financieros.



FPB BANKINC.

(Una entidad en liquidacion forzosa por la Superintendencia de Bancos)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Pérdida neta
Reservas Regulatorias
Cargos y ajustes contra utilidades no distribuidas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Pérdida neta
Reservas para bien Inmueble
Reservas Regulatorias

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Reservas Regulatorias

Reserva para Utilidades no
Acciones Bien Provision Provision Distribuidas
Comunes Inmueble Dinamica Especifica (Pérdida Acumulada) Total
13,600,000 24,068 1,415,464 26,564,575 (51,124,451) (9,520,344)
0 0 0 0 (2,668,979) (2,668,979)
0 0 0 (4,077,204) 4,077,204 0
0 0 0 0 (844,456) (844,456)
13,600,000 24,068 1,415,464 22,487,371 (50,560,682) (13,033,779)
0 0 0 0 (12,459,965) (12,459,965)
0 (24,068) 0 0 24,068 0
0 0 (1,415,464) (22,487,371) 23,902,835 0
13,600,000 0 0 0 (39,093,744) (25,493,744)

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados financieros.



FPB BANK INC.
(Una entidad en liquidacion forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Nota
Actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion 9
Amortizacion de software
Provision para pérdidas en préstamos
Pérdida por venta de cartera de préstamos
Pérdida no realizada por valuacién de inversiéon en subsidiaria
Ganancia en venta de inversiones
Pérdida en venta de activo fijo
Provision por impugnacion
Provision por deterioro de inversiones en subsidiarias
Ingreso neto por intereses
Ajustes y cargos contra utilidades no distribuidas
Pérdida en venta de bien inmueble reposeido
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depésito a plazo colocado con vencimiento original mayor a tres meses
Préstamos
Otros activos
Depésitos de clientes
Otros pasivos
Venta de bien inmueble reposeido
Efectivo generado de operaciones:
Intereses recibidos
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operaciéon

Actividades de inversion:

Venta de inversiones en valores a valor razonable
Venta de activo fijo

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 6

2019 2018
(12,459,965) (2,668,979)
1,944 59,844
0 153,595
20,223,460 (671,223)
0 1,311,496
58,623 108,240
20,606 (226,091)
0 286,972
(7,984,102) (1,196,505)
(20,845) 2,257,407
(1,177,473) (1,203,215)
0 (917,024)
60,677 0
11,998,125  (35,000,000)
2,938,681 10,634,225
80,201 220,438
(10,906,596)  (11,928,572)
1,655,111 (6,730,220)
180,000 0
1,236,584 904,892
(11) (62,501)
5005020 _ (44,667,221)
0 7,096,228
0 39,188
0 7,135,416
5,905,020  (37,531,805)
11,039,934 48,571,739
16,944,954 11,039,934

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros consolidados.



FPB BANK INC.
(Entidad en Liquidaciéon Forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

(1)

Informaciéon General

FPB Bank Inc., en adelante "el Banco", fue constituido con el nombre FPB International
Bank Inc. el 31 de diciembre de 2004 bajo las leyes de la Republica de Panama.
Posteriormente cambié su nombre a FPB Bank Inc., segun consta en la Resolucion S.B.P.
No. 208-2008 del 1 de septiembre de 2008 emitida por la Superintendencia de Bancos
de Panama, y en la escritura publica No. 19,998 de la Notaria Primera del Circuito de
Panama inscrita el 9 de septiembre de 2008 en el Registro Publico de Panama.

Alfa International Ltd. Inc., una subsidiaria 100% de Tuxuti International Inc., quien es
duena del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de FPB Bank Inc.

El Banco inicié operaciones el 16 de mayo de 2005 bajo el amparo de una licencia bancaria
internacional mediante Resolucion S.B.P. No. 028-2005 emitida por la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama el 28 de marzo de 2005. Mediante Resolucién
S.B.P. No. 151-2011 de 27 de octubre de 2011, la Superintendencia de Bancos de Panama
otorgo licencia general a FPB Bank Inc. y cancel6 la licencia internacional previamente
otorgada. La licencia general permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte
de la Republica de Panama, asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia autorice. FPB Bank Inc. inici6 operaciones al amparo de la licencia
general a partir del 2 enero del 2012.

El Banco provee servicios financieros a personas naturales y juridicas principalmente en
Brasil. La oficina principal del Banco esta ubicada en Bella Vista, Nicanor de Obarrio
Avenida 4ta. 10901, Calle 50 y 6ta Obarrio, Edificio Plaza Credicorp, Piso 6, Oficina 603,
Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Marco regulatorio y de supervisiéon del Banco

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la legislacion establecida por el Decreto
Ejecutivo No. 52 de 30 de abril del 2008 que adopta el texto unico del Decreto Ley 9 de 26
de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 por el cual
se establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la Superintendencia
de Bancos y las normas que lo rigen. La Nota 2 detalla ciertas disposiciones legales
aplicables en la situacion actual del Banco.

Toma de control administrativo y operativo y reorganizacion del Banco

Mediante Resolucion SBP-0022-2017 del 10 de febrero de 2017, la Superintendencia de
Bancos ordend por un periodo de hasta treinta (30) dias prorrogables, la toma de control
administrativo y operativo de FPB Bank, Inc.

8



FPB BANK INC.
(Entidad en Liquidaciéon Forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacion General, continuacion

Mediante Resolucién SBP-0036-2017 de 8 de marzo de 2017, se resolvidé extender, por un
periodo maximo de treinta (30) dias adicionales, la medida de toma de control
administrativo y operativo de FPB Bank, Inc., a partir de las tres y treinta (3:30 p.m.) pasado
meridiano del dia doce (12) de marzo de 2017, extension que culmina a las 3:30 p.m. del
martes 11 de abril de 2017.

Liquidacion Forzosa del Banco

Al concluir el periodo de toma de control administrativo y operativo del Banco, la
Superintendencia de Banco de Panama, mediante Resolucion SBP- 0057-2017 de 7 de
abril de 2017 en su articulo primero: ordena, segun los términos dispuestos en los Articulos
154 y siguientes del Capitulo XVIII, Liquidacién Forzosa, Titulo Ill de la Ley Bancaria, la
LIQUIDACION ADMINISTRATIVA de FPB Bank, Inc. sociedad anénima organizada y
constituida conforme a las Leyes de la Republica de Panama, inscrita desde el 31 de
diciembre de 2004 en la Seccion Mercantil del Registro Publico. En el articulo segundo de
esta resolucion, se designa al Ingeniero Mauricio Rodriguez Vargas, varon, panamefio,
mayor de edad, con cédula de identidad personal No. N-19-577, con mas de cinco (5) afios
de experiencia en el sector bancario, con domicilio en la ciudad de Panama, para que ejerza
privativamente la representacién legal, administracion y control de FPB Bank, Inc.

Marco regulatorio y de supervision de la Casa de Valores

Mediante Resolucion CNV No0.237-09 de 22 de julio de 2009, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, resolvié expedir una licencia de casa de valores a favor
del Banco, lo cual le faculta realizar el negocio de casa de valores y todas aquellas otras
actividades permitidas y establecidas en el Decreto Ley No. 1 de 1999 y su reglamentacion.
El Banco inicio operaciones como Casa de Valores el 13 de octubre de 2009 y es regulado
y supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Intervencion y liquidacion de la Casa de Valores

Mediante Resolucién SMV No0.66-17 del 10 de febrero de 2017, la Superintendencia del
Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, ordend la suspension de la Licencia
de Casa de Valores de FPB Bank Inc. producto de la toma de control administrativo y
operativo del Banco, por parte de la Superintendencia de Bancos. Por medio de la
Resolucion SMV No.174-17 del 12 de abril de 2017, la Superintendencia del Mercado de
Valores ordend el levantamiento de la suspension de la Licencia de Casa de Valores, toda
vez que la Superintendencia de Bancos, mediante la Resoluciéon SBP No0.57-2017 del 7 de
abril de 2017, ordend la liquidacién administrativa del Banco.



FPB BANK INC.
(Entidad en Liquidaciéon Forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacion General, continuacion

Otra informacioén

Estos estados financieros han sido preparados por el Administrador Interno para uso
exclusivo de la Administracion, de la Superintendencia de Bancos de Panama y de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision el 8 de junio de 2020 por el
Administrador Interino del Banco.

Base de Preparacion

a)

Base contable aplicada en la preparacion del estado financiero

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), considerando la base contable de
negocio en marcha. Sin embargo, el 10 de febrero de 2017, la Superintendencia de
Bancos tomo control administrativo y operativo del Banco.

A partir de ese momento, la base contable de negocio en marcha no es aplicable
para el Banco, debido a la suspension de todas sus actividades de negocio y la
decision por parte de la Superintendencia de Bancos de tomar el control
administrativo y operativo y, en su lugar, debiera presentar los activos y pasivos a
sus importes recuperables.

Debido a la situacion actual del Banco, los saldos de los activos y pasivos individuales
al 31 de diciembre de 2019 podrian requerir ajustes para medir el valor de los activos
a su importe recuperable y prever eventuales pasivos que pudieran surgir en el
proceso de una liquidacion.

Sin embargo, el Banco ha preparado los estados financieros al 31 de diciembre de
2019 de conformidad con las NIIF, aun considerando al Banco como un negocio en
marcha. Por limitaciones para obtener informacién de saldos, saldos con
contrapartes, por restricciones para recuperar ciertos activos financieros durante el
proceso de liquidacion forzosa, el Banco no ha efectuado la evaluacién requerida
para determinar si los saldos de sus activos y pasivos requieren ser ajustados para
que se presenten a valores aplicables en tal liquidacion.

Cuando la base contable de negocio en marcha no es aplicable en la preparacién de
estados financieros de una entidad, las NIIF siguen siendo aplicables.

10



FPB BANK INC.
(Entidad en Liquidaciéon Forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

(2) Base de Preparacion, continuacion
Cuando una entidad suspende sus operaciones por la toma de control administrativo
y operativo, y posterior liquidacion forzosa por parte del Regulador bancario, deben
considerarse otros criterios de contabilidad contenidos en otras normas de
contabilidad ante la ausencia de un negocio en marcha. En estas circunstancias, los
estados financieros, de la entidad deben ser elaborados bajo una base contable de
liquidacion.

Bajo una base contable de liquidacion, deben reconsiderarse, entre otros, los criterios
de medicién por deterioro de activos financieros y no financieros; la clasificacion y
medicion de activos que pasan a estar disponibles para la venta; y el reconocimiento
de pasivos y la revelacién de pasivos contingentes que surjan de la eventual
cancelacion o suspension de contratos suscritos y transacciones y/o eventos
ocurridos con terceros y colaboradores, y de la suspension definitiva de operaciones.

Por consiguiente, para que el Banco evalle si se requieren efectuar ajustes a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019, preparado de conformidad con las
NIIF bajo la base contable de negocio en marcha para presentar los activos y pasivos
a valores de liquidacion, las siguientes acciones debieran ser efectuadas:

- Actualizacién del deterioro, determinado al 31 de diciembre de 2019, de ciertos
instrumentos financieros, incluyendo algunos saldos de depdsitos en bancos,
préstamos por cobrar e intereses por cobrar, de conformidad con la NIIF 9.

- Evaluacién y medicion del deterioro, de ser aplicable, de otros activos financieros
(especificamente, las inversiones en subsidiarias) fuera del alcance de la NIIF 9,
y de los activos no financieros (mejoras a la propiedad, mobiliario y equipo; y otros
activos), de conformidad con la NIC 36.

- Mediciéon a valor razonable (o a valor de liquidacion, de resultar un monto
diferente) menos el costo para su venta de algunas inversiones en subsidiarias,
préstamos por cobrar y activos no financieros, de conformidad con la NIIF 5.

- Reconocimiento de pasivos, incluyendo aquellos que se originen del riesgo
crediticio asumido fuera de los estados financieros, asi como de la resolucion final
de pasivos contingentes, que eventualmente resulten de la liquidacion del Banco,
de conformidad con la NIC 37.

- Reconocimiento de pasivos por demandas y acciones legales.

- Actualizacion de los impuestos sobre la renta corriente y diferidos, tanto activos
como pasivos, que deben reconocerse de conformidad con la NIC 12.

- Actualizar ciertos activos y pasivos, que no estén disponibles para la venta y, por
consiguiente, su realizacion definitiva y el valor asignable en tal eventual
realizacién no ha podido ser, y no ha sido, determinado en la actualidad.
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FPB BANK INC.
(Entidad en Liquidaciéon Forzosa por la Superintendencia de Bancos)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

(2)

()

Base de Preparacion, continuacion

b)

Base contable de medicion

Los estados financieros son preparados sobre la base de costo histérico,
exceptuando los valores que se clasifican como valores a valor razonable con
cambios en resultados e instrumentos financieros derivados, los cuales se presentan
a su valor razonable.

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los
depositos en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros se
reconocen inicialmente a la fecha de negociacion en la que el Banco se compromete
a adquirir/comprar o vender un instrumento.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el doélar (US$)
de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, por lo tanto, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, la cual se considera la moneda funcional del Banco.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad que se detallan a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a)

Activos Financieros y Pasivos Financieros

a.1) Reconocimiento
Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar,
inversiones, depdésitos, instrumentos de deuda emitidos y financiamientos en la
fecha en que se originan o fecha de liquidacion.

a.2) Clasificacion

Activos Financieros

El Banco clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a su
costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR),
sobre la base del modelo de negocio del Banco para la gestion de los activos
financieros y las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Un activo financiero se mide al CA si cumple con las dos condiciones siguientes
y no esta designado como al valor razonable con cambios en resultados:

¢ el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para recolectar los flujos de efectivo contractuales; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un instrumento de deuda se mide a VRCOUI solo si cumple con las dos
condiciones siguientes y no esta designado como al valor razonable con
cambios en resultados:

¢ el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra tanto mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales
como la venta de activos financieros; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantenga
para negociacion, el Banco puede elegir irrevocablemente presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otras utilidades integrales. Esta
eleccion se realiza inversion por inversion. Todos los demas activos financieros
se clasifican como medidos a VRCR.

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los
requisitos para medirse al CA o en VRCOUI, como al valor razonable con
cambios en resultado si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable que de otro modo surgiria.

Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos de
capital e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor
razonable del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés”
es definido como la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el
riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente en un periodo de
tiempo particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo de préstamos.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses, El Banco considerara los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye la evaluacion para determinar si el activo financiero
contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los
flujos de efectivo contractuales de tal modo que no cumpla con esta condicion.

Pasivos Financieros
El Banco clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente
a costo amortizado.

Deterioro
El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los
siguientes instrumentos financieros que no se miden a VRCR:

e Préstamos por cobrar
e Depdsitos con bancos

No se reconoce pérdida por deterioro en inversiones en instrumentos de
patrimonio.

La evaluacion de si se present6 o no un incremento significativo en el riesgo de
crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en
el modelo de deterioro.

El Banco mide las reservas para pérdidas en un monto igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida, a excepcion de los siguientes
casos para los cuales se miden como pérdidas crediticias esperadas durante
los proximos 12 meses.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se
aplican desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas se resumen a
continuacion:

e FEtapa 1: El Banco reconoce la provisién para pérdidas de crédito por el
monto equivalente a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Esto
representa la porcion de pérdidas de crédito esperadas que resulta de
eventos de pérdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses
a la fecha de reporte, asumiendo que el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Etapa 2: El Banco reconoce la provisiéon para pérdida de crédito por el
monto equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida total
del activo para aquellos activos financieros que se consideran que han
experimentado un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
originacion. Esto requiere el calculo de la PCE basado en la probabilidad
de incumplimiento durante la vida restante del activo financiero. La
provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa debido a un
aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte
de tiempo mas largo al compararse con la etapa 1.

Etapa 3: Instrumentos financieros que son considerados deteriorados se
incluyen en esta etapa. Similar a la Etapa 2, el Banco reconoce la provision
para pérdida de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de crédito
esperadas durante la vida total del activo.

Aumento Significativo en el Riesgo Crediticio:

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo
de crédito del activo financiero, la evaluacion se basa en informacion
cuantitativa e informacién cualitativa. El Banco considera los siguientes
factores, entre otros, en la medicién del aumento significativo en el riesgo de

crédito:

a) Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como
consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio desde el inicio;

b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos
financieros similares con la misma vida esperada;

c) Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa
del instrumento financiero;

d) Los instrumentos financieros que alcancen mas de 30 dias de mora.

Estos factores representan una transferencia a Etapa 2.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Pérdidas por deterioro - Castigos

Los préstamos y las inversiones en valores se castigan (ya sea en forma parcial
o total) cuando no existe una expectativa realista de recuperacion. Este es
generalmente el caso cuando el Banco determina que el deudor no tiene activos
o fuentes de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efectivo para
pagar los montos adeudados sujetos al castigo. Sin embargo, los activos
financieros que se dan de baja aun podrian estar sujetos a los procedimientos
del Banco para la recuperacion de los montos adeudados.

Préstamos

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerando el valor
principal por cobrar neto de intereses no ganados, comisiones diferidas y la
reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los préstamos se miden
inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales directos a la
transaccion, y posteriormente a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco evalua a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en
préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de
provision en el estado de resultados y aumenta una cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por
cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina
como incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de
reserva y las recuperaciones subsiguientes de préstamos previamente
castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

Préstamos renegociados o reestructurados:

Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de
pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variacion en los
términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y
el resultado de la evaluacion de su condicidon actual no permite reclasificarlos
como normal. Estos préstamos una vez que son reestructurados se mantienen,
por un periodo de seis (6) meses, en la clasificacion de riesgo anterior a la
reestructuracion, independientemente de cualquier mejoria en la condicién del
deudor posterior a la reestructuracion.
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b)

Medicién del Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicién, o en su ausencia, el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tiene el acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando esté disponible, el Banco calcula el valor razonable de un instrumento
utilizando el precio de cotizacion en un mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es considerado activo si las transacciones para el activo o pasivo se llevan
a cabo con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de precios
sobre una base continua.

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, el Banco utiliza
técnicas de valoracion que maximizan el uso de datos observables relevantes y
minimicen el uso de datos no observables. La técnica de valoracién escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al
fijar el precio de una transaccion.

El Banco establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable.

El Banco registra las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo de presentacién del informe en el que se ha producido el cambio.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un
mercado activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros
instrumentos financieros, el Banco determina el valor razonable utilizando otras
técnicas de valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya
precios futuros observables en mercados, y otros modelos de valuacion. Los
supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas
de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para
estimar las tasas de descuento.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

d)

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria
lugar una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas
(B/.) a la tasa de cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado de resultados.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Estos activos comprenden mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipo
utilizados por el Banco. Se reconocen al costo histérico menos la depreciaciéon
acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la
adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se reconocen en el estado de resultados durante el periodo financiero
en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacion de propiedades y equipos se reconocen
en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida
util de los activos. La vida util estimada de los activos se resume como sigue:

Mejoras 5 afos
Mobiliario y equipo 5 afios
Equipo tecnoldgico 3 afos
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9)

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se revisan para determinar
si existe deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de
vender y valor en uso.

Deterioro de Activos no Financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Banco son revisados a la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su
valor estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un activo o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a
lo largo del periodo relevante.

Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los flujos de efectivo
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero (por
ejemplo, opciones de prepago) pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes
del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccion son los
costos de originacion, directamente atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion
de un activo o pasivo.

A partir del 7 de abril de 2017 el Banco suspendi6 el pago de intereses a todas las
cuentas de depdsitos recibidos de clientes.
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h)

J)

k)

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre los préstamos a corto plazo, cartas
de crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método
de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el
método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que sera reconocido
bajo el método de acumulacion.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado de resultados cuando la entidad tiene
los derechos para recibir el pago establecido.

Depdositos Recibidos de Clientes

Los depositos recibidos de clientes son el resultado de los recursos que el Banco
recibe para mantener liquidez. Estos son medidos inicialmente al valor razonable,
menos los costos de transaccion y, subsecuentemente, se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para los pasivos que el
Banco decida registrar a valor razonable con cambios en resultados.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
del afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Administracion de Riesgos Financieros

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son disefiadas y elaboradas para
identificar, cuantificar y analizar los riesgos financieros, para establecer limites y controles
apropiados y para supervisar los riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de
sistemas de informacién fiables y actualizados. El Banco regularmente revisa sus politicas
y sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los
productos y las mejores practicas.

Analisis de la Calidad Crediticia

El Banco utiliza para la evaluacion de los préstamos el mismo sistema de clasificacion del
Riesgo de Crédito que la Superintendencia de Banco ha establecido para la determinacion
de las reservas regulatorias.
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La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de la cartera de préstamos y las reservas por

deterioro o pérdidas en préstamos:

Maxima exposicion
Valor en libros, neto

A costo amortizado
Dudoso

Irrecuperable

Monto bruto
Reserva por deterioro
Valor en libros, neto

Individualmente deteriorados
Dudoso
Irrecuperable

Total de individualmente deteriorados

Reserva por deterioro
Individual

Colectiva

Total de reserva por deterioro

201 2018
0 23,162,141

363,509 439,760
25,688,534 29,270,628
26,052,043 29,710,388
(26,052,043)  (6,548,247)
0 23,162,141

363,509 439,760
25,688,534 29,270,628
26,052,043 29,710,388
26,052,043 6,225,206
0 323,041
26,052,043 6,548,247

Para los depdsitos en bancos y operaciones fuera de balance se consideran normales v,
por consiguiente, no se ha reconocido provision alguna por deterioro.

Tal como se detalla en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones

son las siguientes:
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Deterioro en préstamos e inversiones en valores:

La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos e inversiones en valores, basado en los siguientes criterios establecidos
por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;

- Flujos de efectivo que evidencian limitaciones de liquidez experimentadas por el
prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacion de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Morosos pero no deteriorados:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se le ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicién financiera del deudor, y en
los que el Banco considera conceder alguna variacion en los términos originales del
crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasas y garantias). Estos préstamos una vez
reestructurados, se mantienen en la clasificacion de riesgo que se encontraban antes
de la reestructuracion, independientemente de cualquier mejoria en la condicion del
deudor posterior a la reestructuracion por parte del Banco.

Castigos:
Los préstamos son reconocidos como pérdidas cuando se determina que son

incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores
como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no
esta debidamente constituida; o se establece que se agotaron todos los recursos para
la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizada.
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El Banco mantiene colaterales sobre préstamos otorgados a clientes que consisten en
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable
estan basadas en el valor del colateral segun sea el plazo del préstamo y generalmente no
son actualizadas excepto si el préstamo se encuentra en deterioro en forma individual. Las
politicas sobre garantias, incluyendo la cobertura requerida sobre los montos prestados,
son establecidas por la Administracion y revisadas periédicamente.

Depositos colocados en bancos

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por
B/.39,946,329  (2018: B/.46,039,857). Los depdsitos colocados son mantenidos
principalmente en instituciones financieras con grado de inversion al menos entre BBB y
AA+, basado en las agencias Fitch Ratings Inc., y Moody's, Standard & Poors y Equilibrium.

Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesgo de Crédito y su Efecto Financiero
El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito.

% de Exposicion que esta Sujeto
a Requerimientos de Garantias Tipo de Garantia

2019 2018
Efectivo, propiedades e
Préstamos 25% 29% instrumentos de deuda.

Concentracion del Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros es la siguiente:

Préstamos Depésitos en Bancos
2019 2018 2019 2018
Saldos segun libros 26,052,043 29,710,388 39,946,329 46,039,857
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Préstamos Depésitos en Bancos
2019 2018 2019 2018
Concentracion por Sector:
Corporativo 23,436,035 26,526,882 0 0
Consumo 2,616,008 3,183,506 0 0
Bancos 0 0 39,946,329 46,039,857

26,052,043 29,710,388 39,946,329 46,039,857

Concentracion Geografia:

Panama 387,848 475,107 39,881,226 45,924,612
Brasil 25,240,595 27,669,573 65,103 115,245
América Latina y el Caribe 382,648 469,626 0 0
Norte América 0 1,044,663 0 0
Europa 40,952 51,419 0 0

26,052,043 29,710,388 39,946,329 46,039,857

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas, en
la ubicacion del deudor. La fuente de repago proviene principalmente de Brasil.

El cuadro a continuacion analiza los activos y pasivos financieros del Banco en
agrupaciones de vencimientos basados en el periodo remanente desde la fecha del estado
de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento contractual:

Corriente No Corriente
Hasta De1a3 De 3 meses De1a5 Valor en
1 mes meses a1 afo anos Vencido Libros
2019

Pasivos
Depdsitos a la vista (20,633,537) 0 0 0 0 (20,633,537)
Depésitos de ahorros (8,421,690) 0 0 0 0 (8,421,690)
Depésitos a plazo fijos 0 (14,367) (148,933) 0 (14,877,594) (15,040,894)
Otros depositos (71,300) 0 0 0 0 (71,300)
Total de pasivos (29,126,527) (14,367) (148,933) 0 (14,877,594) (44,167,421)
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Activos

Efectivo

Depdsitos en bancos
Préstamos

Total de activos

Posicion neta

2018
Pasivos
Depdsitos a la vista
Depdsitos de ahorros
Depositos a plazo fijos
Otros depositos
Total de pasivos

Activos

Efectivo

Depdsitos en bancos
Préstamos

Total de activos

Posicion neta

Corriente No Corriente

Hasta De1a3 De 3 meses De1a5 Valor

1 mes meses a1aino anos Vencido Libros
500 0 0 0 0 500
12,444,454 4,500,000 23,001,875 0 0 39,946,329
0 0 1,000,000 2,914,324 22,137,719 26,052,043
12,444,954 4,500,000 24,001,875 2,914,324 22,137,719 65,998,872
(16,681,573) 4,485,633 23,852,942 2,914,324 7,260,125 21,831,451
(25,950,310) 0 0 0 0 (25,950,310)
(10,582,711) 0 0 0 0 (10,582,711)
(1,633,727) (691,731) (886,505) (205,202) (15,034,236) (18,451,401)
(89,595) 0 0 0 0 (89,595)
(38,256,343) (691,731) (886,505) (205,202) (15,034,236) (55,074,017)
77 0 0 0 0 77
6,937,145 4,102,712 35,000,000 0 0 46,039,857
0 3,293,148 600,000 3,914,324 21,902,916 29,710,388
6,937,222 7,395,860 35,600,000 3,914,324 21,902,916 75,750,322
(31,319,121) 6,704,129 34,713,495 3,709,122 6,868,680 20,676,305
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(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
(a) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios,
y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdémicos. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que
tales exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando

el retorno para los accionistas.

A continuacion, se presentan detalladamente la composicién y analisis de cada uno de los

tipos de riesgo de mercado:

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera. Para efectos de las normas
contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son partidas
monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional.

El Banco mantenia operaciones de instrumentos financieros en el estado de situacion
financiera, pactadas en divisas extranjeras y las mismas se presentan en su equivalente

en balboas, como sigue:

Reales Brasileinos

2019 2018
Efectivo y depdsitos en bancos 65,103 115,245
Total de activos 65,103 115,245
Otros pasivos 528,933 550,216
Total de pasivos 528,933 550,216
Posicion neta del estado de situacion Financiera (463,830) (434,971)
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(5)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables

La administracion del Banco en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

El Banco efectua estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y supuestos son evaluados
periddicamente y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos
El Banco revisa su cartera de préstamos peridodicamente para evaluar el deterioro en
base a los criterios establecidos por los Acuerdos correspondientes emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, las cuales establecen provisiones
especificas que son aquellas que se constituyen con relacion a préstamos en los
cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior al normal.

El Banco utiliza su mejor juicio para determinar si hay informacién observable que
pueda indicar un deterioro medible en un grupo de préstamos utilizando estimados
basados en la experiencia historica de pérdidas de préstamos con caracteristicas
similares al momento de predecir los flujos futuros recuperables de estas
operaciones. El ambiente econdémico actual y el proceso de liquidacion han
incrementado el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

(b)  Deterioro de inversiones
El Banco determina que las inversiones en valores tienen deterioro cuando ha habido
una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, el desempefio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia o en flujos de efectivo operativo y financiero del emisor.
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(5)

(6)

(7)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas

Contables, continuacion
(c) Impuesto sobre la renta

El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta bajo las jurisdicciones de la Republica
de Panama. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para
determinar la provision para impuestos sobre la renta y se reconocen los pasivos
resultantes de dicha estimaciéon. Cuando el resultado fiscal final es diferente de las
sumas que fueron registradas, las diferencias impactaran las provisiones por

impuestos sobre la renta en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacion para propoésitos de conciliacion

con el estado de flujos de efectivo:

201 2018
Efectivo 500 77
Depositos a la vista 1,171,878 2,927,059
Depésitos de ahorros 11,272,576 3,006,714
Depésitos a plazo 27,501,875 40,106,084
Total de efectivo y depodsitos en bancos 39,946,829 46,039,934
Menos: depdsitos con vencimiento original
mayor a tres meses 23,001,875 35,000,000
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,944,954 11,039,934
Préstamos
La cartera de préstamos presenta la siguiente distribucion:
201 201
Por sector econdémico:
Industrial 3,597,444 4,211,892
Servicios 19,631,491 22,062,730
Consumidor (personales) 2,616,008 3,183,506
Construccion 207,100 252,260
Total 26,052,043 29,710,388
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(7)

(8)

Préstamos, continuacion

Por tipo de moneda:
Délares de Estados Unidos de América

Por tipo de tasa:
Tasa fija

2019 2018
26,052,043 29,710,388
26,052,043 29,710,388

La cartera de préstamos garantizada con efectivo (depdsitos con derecho de
compensacion) asciende a B/. B/5,911,868 (2018: B/. 6,987,280 ).

El movimiento de la provision para pérdidas en préstamos se resume como sigue:

Saldo al inicio del afio
Prestamos castigados
Reversion de provisiones
Provision cargada a gastos

Saldo al final del aio

Inversion en Subsidiaria

2019 2018
6,548,247 7,292,038
(719,664) (72,568)
0 (671,223)
20,223,460 0
26,052,043 6,548,247

El Banco mantiene el 100% de las cuotas partes del Fondo de Inversiéon “Fundo de
Investimento em Participagoes Two Multiestratégia” constituido en Brasil y denominado en
moneda brasilera (Reales). La unica inversion de este fondo con valor en libros al 31 de
diciembre de 2019 es de B/.1,617,576 (2018: B/1,675,960 ), es del 96.67% de las acciones
emitidas y en circulacién de la sociedad brasilera JCLG Holding S.A. Esta sociedad a su
vez posee el 99.99% de las acciones de la sociedad brasilera Punta Pacifica Iméveis Ltda.
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(9)

Mejoras a la Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo
Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se resumen a continuacion:

N

01

©

Costo:
Al inicio y final del afio

Depreciacion y Amortizacion
Acumulada
Al inicio del afio
Depreciacion del afio
Al final del afio
Saldo neto

N
o
-
[}

Costo:

Al inicio del afio
Disminuciones

Al final del afio

Depreciacion y Amortizacion
Acumulada
Al inicio del afio
Disminuciones
Depreciacion del afio
Al final del afio
Saldo neto

(10) Patrimonio
El capital autorizado del Banco por B/.15,000,000 (2018: B/.15,000,000), esta representado
por 15,000 acciones (2018: 15,000 acciones) por un valor nominal de B/.1,000
(2018:B/:1,000), emitidas, pagadas y en circulacién 13,600 acciones (2018: 13,600

acciones) para un valor total de B/.13,600,000.

Mobiliario y Equipo de Mejoras a la

Equipo Coémputo Propiedad Total
45,045 289,686 0 334,731
43,982 288,805 0 332,787
1,063 881 0 1,944
45,045 289,686 0 334,731
0 0 0 0
349,622 324,983 529,375 1,203,980
(304,577) (35,297) (529,375) (869,249)
45,045 289,686 0 334,731
289,048 306,802 220,183 816,033
(273,303) (31,958) (237,829) (543,090)
28,237 13,961 17,646 59,844
43,982 288,805 0 332,787
1,063 881 0 1,944
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(11) Salarios y Otros Gastos de Personal
El detalle de gastos de salarios y otros gastos de personal se detalla a continuacion:

2019 2018

Salarios y gastos de personal:

Salarios 161,348 306,908

Prestaciones laborales 26,158 40,822

Seguro de vida y hospitalizacion 13,061 25,211

Prima de antigledad e indemnizacion 2,632 19,079

Otros 0 58
Total de salarios y gastos de personal 203,199 392,078

(12) Otros Gastos
Los otros gastos incluidos en el estado de resultados se resumen a continuacion:

2019 2018
Otros gastos:
Impuestos, distintos de renta 115,475 111,765
Otros 98,750 164,307
Mejoras y mantenimiento de sistemas 57,240 140,835
Comunicaciones 21,294 52,057
Aseo y limpieza 18,039 18,403
Electricidad 14,006 15,428
Mantenimientos 7,264 7,117
Estacionamientos 3,899 7,662
Papeleria y utiles de oficina 1,370 2,204
Publicidad 0 2,175
Total de otros gastos 337,337 521,953

(13) Impuesto Sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por parte
de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos anos, de acuerdo con regulaciones
fiscales vigentes.
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(13) Impuesto Sobre la Renta, continuacién
De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las companias incorporadas en Panama
estan exentas del pago del Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias provenientes de
operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos
locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados
en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de
Panama, S. A.

Mediante Gaceta Oficial No0.26489-A, se publico la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por
la cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta. Para las entidades
financieras, la tarifa es de 27.5% a partir del 1 de enero de 2012 y de 25% a partir del 1 de
enero de 2014. Al 31 de diciembre de 2019, la tasa vigente de impuesto sobre la renta es
de 25% (31 de diciembre de 2018: 25%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa
efectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método
ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccion General de
Ingresos "DGI") que les autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de célculo.

La conciliacién de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta se detalla a
continuacion:

2019 2018

Pérdida financiera antes del impuesto sobre larenta  (12,459,965) (2,668,979)

Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, netos (9,194,554) (3,974,692)
Costos y gastos no deducibles 21,647,279 6,630,679
Arrastre de pérdidas 0 0
Pérdida fiscal neta (7,240) (12,992)
Impuesto sobre la renta 0 0
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(13)

(14)

(15)

Impuesto Sobre la Renta, continuaciéon

El Banco ha incurrido en pérdidas fiscales acumuladas las cuales pueden aplicar hasta un
maximo del 50% sobre la renta neta gravable para los proximos cinco periodos fiscales a
razon de 20% por ano. La porcidn de la cuota no deducida por arrastre de pérdida fiscal en
un afo, no podra deducirse en afios posteriores y no causara devolucion alguna por parte
del Estado. Estas pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal
aplicable por aiio

2019 7,449
2020 5,525
2021 5,625
2022 5,625
2023 4,047

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, companias, directores y personal gerencial clave. Los
saldos y montos agregados en lo referente a transacciones con partes relacionadas son
los siguientes:

Ejecutivos Claves Compaiiias
Directores y Accionistas Relacionadas
2019 2018 2019 2018
Activos:
Préstamos 681,358 683,237 61,062 1,111,062
Pasivos:
Depésitos a plazo 7,323 9,202 0 0

Activos de Clientes Bajo Administracion

El Banco mantiene fondos por un monto de B/.919,849 (2018: B/.936,463) de clientes bajo
el servicio de Casa de Valores, los cuales estan depositados en Banco Nacional de
Panama. Estos fondos no han sido registrados en cuentas del estado de situacion
financiera, sino que se mantienen registrados en cuentas de control, fuera de balance.
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(16)

(17)

Contingencias

COVID-19

Por efecto de la pandemia mundial sobre la propagacion del coronavirus o COVID-
19, en marzo de 2020 se ha ordenado en Panama el cierre de la mayoria de las
actividades economicas a nivel nacional. Esta situacion podria afectar
significativamente el proceso de liquidacion del Banco y afectar negativamente la
situacion financiera, el desempenio financiero y los flujos de efectivo en el futuro. En
la actualidad, no es posible determinar ni cuantificar el efecto que tal evento
subsecuente puede producir en el Banco, ya que dependera de desarrollos futuros
a nivel nacional e internacional, los cuales son inciertos y no se pueden predecir.

Procesos Legales
A la fecha de este informe, el Banco es parte de los siguientes procesos civiles que se
detallan a continuacién:

Cuantia de

Proceso la demanda Estado del Proceso
Ordinario de mayor cuantia 130,000 Pendiente de dictar sentencia de segunda instancia.
Incidente de impugnacion 2,231,267 Se encuentra para resolver en el fondo.
Incidente de impugnacion 2,180,234 El 4 de febrero de 2020 se declara no probado el incidente.
Incidente de impugnacion 958,627 Se encuentra para resolver en el fondo.
Incidente de impugnacion 676,476 Se encuentra para resolver en el fondo.
Incidente de impugnacion 76,137 Se encuentra para resolver en el fondo.
Incidente de impugnacion 1,827,745 EI 6 de marzo de 2020 se niega el incidente.
Incidente de impugnacion 9,678,172 Se encuentra para resolver en el fondo.

El Banco mantiene al 31 de diciembre de 2019 una provision por un total de B/.19,083,311
(2018: B/.27,067,413 ). La provisién por impugnacion se establece con el objetivo de hacer
frente a potenciales fallos en contra del Banco.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Leyes y requlaciones generales

(a)

(b)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de
acuerdo a la legislacién establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de
2008, que adopta el texto unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998,
modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el
régimen bancario en Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas
que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un célculo de la
reserva de crédito en base a lineamientos regulatorios. En caso de que el calculo
regulatorio resulte mayor que el célculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso
de reserva se reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley
No.1 del 1 de 8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 de 1 de
septiembre de 2011 que establece el sistema de coordinacion y cooperaciéon
interinstitucional entre los entes de fiscalizacién financiera y crea la Superintendencia
de Valores.

Las atribuciones de la Superintendencia de Valores incluyen, entre otras: aprobar,
suspender y cancelar ofertas publicas; expedir, suspender, revocar y cancelar las
licencias de las bolsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores
de inversiones, ejecutivos principales, corredores de valores, analistas, vy
administradores de inversion; establecer reglas de buena conducta comercial y
normas éticas; y prescribir la forma y el contenido de estados financieros y otra
informacion.

En el afo 2013, el ente regulador emitié el Acuerdo No. B-2013 por el cual se
modifican reglas que estan dentro del Acuerdo No.4-2011 sobre capital adecuado,
capital total minimo requerido, relacién de solvencia, coeficiente de liquidez y
concentraciones de crédito que deben atender las Casas de Valores en Panama.
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Normas requlatorias emitidas par la Superintendencia de Bancos que iniciaron su vigencia

a partir del ario 2014:

Resoluciéon General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos vy las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con
las NIIF conforme lo requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y
2) en el evento de que el céalculo de una provisién o reserva conforme normas
prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables
adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo
NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en
una reserva regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucion General entro en vigencia
para los periodos contables que terminen en o después del 31 de diciembre de 2014.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran
reversar la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las
justificaciones debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de
Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones
sobre la gestion y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de
préstamos y operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los
criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de
determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion
y administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y
el articulo 7 del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entro en
vigencia el 30 de junio de 2014.
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Provisiones especificas
El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas
mencién especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades
crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades.

Como minima, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y
mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en
consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de
las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece
par tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al
saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara
en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no
sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices
o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamo del Banco
en base al Acuerdo No. 004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de

Panama:
2019 2018
Préstamos Reserva Préstamos Reserva
Clasificacion:
Normal 0 0 0 0
Mencion especial 0 0 0 0
Dudoso 363,509 363,509 439,760 439,760
Irrecuperable 25,688,534 25,688,534 29,270,628 28,595,858
Total 26,052,043 26,052,043 29,710,388 29,035,618
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

Al 31 de diciembre de 2019, se elimind la reserva regulatoria y los préstamos fueron
provisionados en su totalidad. El gasto de provisién para pérdidas en préstamos
ascendi6 a B/.20,223,460

Al 31 de diciembre de 2018, por requerimiento del Acuerdo No. 004-2013, se
constituyd una reserva regulatoria por B/.22,487,371, que representa el exceso de
reserva regulatoria de crédito sobre el saldo de las reservas de crédito reconocido
segun NIIF.

El Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta
de pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigiiedad
superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigiedad de la falta de pago
supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la obligacion de pago.

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene préstamos en estado de no
acumulacion de intereses por un monto de B/.26,052,043 (2018: B/.29,710,388 ),

La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Banco en

base al Acuerdo No.004-2013, es como sigue:

2019 Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos 0 23,436,035 23,436,035
Préstamos al consumidor 363,509 2,252,499 2,616,008
Total 363,509 25,688,534 26,052,043

2018 Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos 0 26,526,881 26,526,881
Préstamos al consumidor 439,760 2,743,747 3,183,507
Total 439,760 29,270,628 29,710,388
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Por otro lado, en base al Acuerdo No.008-2014, se suspende el reconocimiento de
intereses a ingreso en base a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses
y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

(@) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
(b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Provision dinamica
Al 31 de diciembre de 2019, la provisién dinamica fue eliminada, debido a que la

cartera de préstamos fue provisionada en su totalidad, llevando dicha provision contra
el resultado del periodo
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